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第一部分：执行摘要 

本报告旨在对近期占据新闻头条的 World Liberty Financial (WLFI) 项目进行全面深入的

分析。WLFI 之所以引发广泛关注，其核心原因在于其与特朗普家族的直接关联、一笔高

达 7.5 亿美元且结构复杂的争议性交易，以及其代币（$WLFI）在上线后经历的剧烈市场

波动。该项目以“巩固美元在全球数字金融中的地位”为宏大愿景，试图在传统金融与去

中心化金融（DeFi）之间架起桥梁。然而，自其代币公开交易以来，WLFI 不仅面临着来

自监管机构和市场观察者的利益冲突指控，还暴露出一系列严峻的安全漏洞和透明度问

题，导致市场情绪出现严重分化。本报告将系统性地剖析 WLFI 的背景、引发争议的商业

操作、其代币的经济模型与市场表现，以及投资者面临的关键风险。最终，报告将指出 

WLFI 是一个典型的高风险、高回报投资标的，其未来走向不仅取决于技术和金融基本

面，更与其背后强大的政治品牌紧密相连。 

 

第二部分：风暴之眼：WLFI 充满争议的市场首秀 

2.1 7.5 亿美元的交易：一次金融工程的深度解析 
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将 WLFI 推向舆论风口浪尖的是一笔精心设计的 7.5 亿美元交易。这一系列操作揭示了如

何利用受监管的公开市场为一种全新的、非流动的加密资产创造高额的纸面价值。整个过

程分步进行： 

1. 收购上市实体：特朗普家族的旗舰加密企业 World Liberty Financial (WLFI) 首先接

管了一家名为 Alt5 Sigma 的上市公司。这家公司最初从事疼痛治疗业务，后转型为

支付公司 1。 

2. 市场融资：成为上市公司控股方后，Alt5 Sigma 随即向外部投资者成功募集了 7.5 

亿美元的资金 1。 

3. 内部购买代币：Alt5 Sigma 使用这笔资金购买了 WLFI 新发行的加密货币，从而摇

身一变，成为了 WLFI 代币的“资金库”（Treasury）1。 

这种交易结构具有明显的循环性，特朗普家族的企业同时扮演了买方和卖方的角色。由于

一个由该家族控制的实体保留了 WLFI 销售收入的高达 75%，仅此一笔交易就为他们带

来了约 5 亿美元的巨额收益 1。更重要的是，这一操作在 WLFI 代币本身可交易之前，就

巧妙地将一家微型市值股票（ALTS）转变成了 WLFI 代币的公开市场代理。通过让一家

上市公司以公开募集的资金，按每枚 0.20 美元（相较于近期私募价格溢价 50%）的价格

购买代币，WLFI 的创始人得以将自己持有的海量代币（特朗普个人持有三分之二，家族

总计持有 225 亿枚）按此价格进行估值，从而创造出超过 60 亿美元的纸面财富 1。这是

一种高明的金融炼金术，利用了受监管市场的规则来合法化一种加密资产的价值，模糊了

两者之间的界限。 

 

2.2 利益冲突的指控与监管审视 

这笔交易不可避免地引来了外界的严厉批评。多位前金融市场监管官员指出，尽管该交易

在充分披露的前提下可能符合美国证券法，但它让投资者面临巨大风险 1。 



前美国证券交易委员会（SEC）的高级审判顾问 Howard Fischer 评论称：“我们正处于

证券领域一个陌生且未知的领域” 1。曾负责加密政策的前 SEC 官员 Corey Frayer 则警

告，这笔交易“将加密生态系统中最糟糕的做法带入了受监管的公开市场” 1。这些评论

凸显了监管层对这种模式的深切忧虑。 

面对指控，白宫方面予以否认。新闻秘书 Karoline Leavitt 表示：“总统及其家族过去、

现在以及将来都不会参与任何利益冲突”，并称媒体的指控是“不负责任的” 1。这种官

方回应与外界批评形成的鲜明对比，也反映了该项目所处的紧张政治环境。 

 

2.3 机构背书与散户风险 

为了增强交易的合法性，WLFI 吸引了知名机构投资者的参与。在 7.5 亿美元的融资中，

不乏亿万富翁 Steve Cohen 执掌的 Point72 资产管理公司和总部位于香港的 Soul 

Ventures 等重量级机构 1。 

此外，小唐纳德·特朗普和埃里克·特朗普亲赴纽约，与 WLFI 联合创始人 Zach Witkoff 

一同敲响纳斯达克开市钟，庆祝这笔交易的完成 1。这一高调的公开活动，无疑是向市场

传递信心和合法性的战略举措。然而，这种“聪明钱”的入局也带来了一种“合法性悖

论”。对于普通散户投资者而言，看到 Point72 这样的顶级机构参与，可能会误认为这

是一个基本面稳固的项目，从而忽视其背后复杂的结构和极高的投机风险。机构的背书在

提供资金的同时，也无形中成为了一个强大的营销工具，可能导致信息不对称，使创始人

和早期投资者在与后期入场的散户投资者的博弈中占据优势。 

 

第三部分：解构 World Liberty Financial：起源、使命与核心人物 

3.1 创始与领导层 

World Liberty Financial (WLF) 于 2024 年 9 月正式宣布成立，定位为一个总部位于美



国的 DeFi 项目 5。该项目最引人注目的标签是其与特朗普家族的直接和公开联系。资料

显示，唐纳德·特朗普及其儿子小唐纳德、埃里克和巴伦均参与其中 4。在该项目的“金皮

书”（Gold Paper，即白皮书）中，唐纳德·特朗普本人被列为“首席加密倡导者” 7。

项目的联合创始人还包括 Zach Witkoff，其父亲是特朗普任命的中东特使 1。 

 

3.2 “爱国金融”的使命 

WLF 的公开使命是连接传统金融与去中心化金融 8。其品牌叙事的核心是“加强美元在

数字金融世界中的地位”和“巩固美元的全球地位” 7。这一定位使其在众多 DeFi 项目

中独树一帜。 

为了实现这一目标，WLF 推出了以美元为核心的产品生态系统，包括与美元挂钩的稳定

币 USD1 及其配套的 USD1+ 生态系统，旨在提供透明、低成本的全球金融解决方案 4。

这种将 DeFi 协议包装成“经济爱国主义”工具的做法，是其产品策略的核心。它不仅仅

是提供一个稳定币，而是提供一个“爱国的”稳定币，以此吸引特定的政治支持者群体，

并利用强大的民族主义叙事在拥挤的市场中脱颖而出。这种地缘政治品牌化本身，已成为

其核心产品的一部分。 

 

3.3 技术基础：创新还是模仿？ 

从技术架构上看，WLFI 并非从零开始构建。它选择作为加密世界最大的借贷市场之一 

Aave V3 的一个受监管、需许可的前端来运作 7。这意味着 WLFI 直接利用了 Aave 经过

市场长期检验的成熟基础设施来进行链上借贷业务，并在此之上叠加了自己的“了解你的

客户”（KYC）合规层 12。 

这种“租用协议”的策略是一项战略决策，它优先考虑了产品上市的速度和感知的安全

性，而非技术上的新颖性。虽然这使得 WLFI 能够快速推出产品并继承 Aave 强大的安全

性和流动性网络，但也引来了外界关于其缺乏真正创新的批评 7。这揭示了 WLFI 的商业



模式并非专注于技术研发，而是旨在为那些可能对加密货币“狂野西部”形象持谨慎态度

的、具有特定政治倾向的主流用户，创建一个合规且带有强大品牌烙印的 DeFi 入口。 

 

第四部分：WLFI 代币深度分析 

4.1 代币经济学与分布 

WLFI 代币的经济模型是理解该项目的关键。以下是其核心参数的量化分析： 

● 总供应量：WLFI 的总供应量和最大供应量均为 1000 亿枚 2。 

● 代币标准与区块链：它最初是基于以太坊的 ERC-20 代币，但为了扩大其生态系

统，后续也部署到了币安智能链（BNB Smart Chain）和 Solana，使其成为一个多

链资产 3。 

● 融资情况：该项目通过多轮融资总计筹集了 5.9 亿美元。这包括早期以每枚 0.015 

美元的价格向白名单投资者进行的销售，以及后期以 0.05 美元的价格进行的另一轮

销售，最终通过公开销售筹集了 5.5 亿美元 6。 

 

4.2 从治理工具到可交易资产的演变 

WLFI 代币功能性的转变是其发展历程中的一个决定性时刻。最初，该代币被设计为一种

不可转让、纯治理用途的工具，不附带任何经济权利。其条款明确指出，不应将其作为投

机性投资来获取 4。这种设计旨在确保项目在早期阶段的合规性，并强调其去中心化治理

的初衷。 

然而，这一限制在 2025 年 7 月被打破。通过一次社区投票，WLFI 代币被批准成为可交

易资产 2。这一转变彻底释放了代币的投机潜力，为其后续在各大交易所上市铺平了道

路，也标志着项目从一个封闭的治理实验转向了开放的金融市场。 

 



4.3 治理机制与内部控制 

作为治理代币，WLFI 的核心效用是赋予持有者对协议升级和战略决策的投票权 4。 

为了缓解外界对其中心化控制的担忧——特别是考虑到特朗普家族及内部人员持有超过 

20% 的代币 4——协议设计中加入了一项关键规则： 

任何单一数字钱包所能行使的治理权不得超过总投票权的 5% 4。这一机制旨在防止权力

过度集中，维护协议的去中心化特性。 

下表总结了 WLFI 代币的关键经济学参数： 

 

参数 详细信息 

总供应量 1000 亿 $WLFI 

最大供应量 1000 亿 $WLFI 

上线时流通量 约 246.7 亿 $WLFI 13 

代币标准 ERC-20 (及其他链上变体) 

支持的区块链 Ethereum, BNB Smart Chain, Solana 11 

初始效用 不可转让的治理投票权 12 

当前效用 可交易的治理代币 17 

核心治理规则 单一钱包投票权上限为 5% 4 



 

第五部分：动荡的上线：市场表现与投资者反应 

5.1 公开上市事件 

WLFI 代币于 2025 年 9 月 1 日正式开始在各大交易所进行交易 17。其备受瞩目的一个

重要原因是，它在上线首日就成功登陆了包括币安（Binance）、OKX、KuCoin 和 

Bybit 在内的多家顶级中心化交易所 11。这一成就本身就显示了项目强大的资源和市场运

作能力。值得注意的是，全球最大的交易所币安在上线 WLFI 时，特意为其添加了“种子

标签”（Seed Tag），以此警告用户该代币具有高于正常水平的风险和潜在的高波动性 

11。 

 

5.2 极端的价格波动与市场反应 

上线之后，WLFI 的价格走势呈现出典型的“炒作后抛售”模式。代币开盘后迅速拉升，

最高触及约 0.40 美元至 0.46 美元之间的高点 4。然而，这一涨势未能持续，随之而来的

是剧烈的抛售。在短短两天内，其价格暴跌近 50%，最低跌至约 0.21 美元 4。 

这次上线被许多市场观察者形容为一次“令人失望”和“不稳定的开端”，严重动摇了投

资者的信心，并在部分持有者中引发了“恐慌”情绪 16。尽管价格暴跌，但首个交易日

的交易量极为庞大，超过了 1 亿美元，其中大部分被认为是早期投资者获利了结所致 

16。就连知名网红安德鲁·泰特（Andrew Tate）也在这次波动中因杠杆做多而被清算，

损失了 67,500 美元 21。这种剧烈的价格波动，是其上线策略不可避免的结果。由于私募

轮价格（0.015/0.05 美元）与上线价格之间存在巨大差距，早期投资者在上线时拥有高

达 16 倍甚至更多的账面利润 14，这为他们立即出售以锁定利润创造了极强的动机，从而

形成了巨大的市场抛压。 

 



5.3 危机公关：回购与销毁提案 

为了应对上线后价格的持续下跌，WLFI 团队迅速提出了一项新的治理提案：实施代币回

购与销毁计划 18。该提案建议将协议在以太坊、BNB 链和 Solana 上自有流动性所产生

的所有费用（100%）用于在公开市场上回购 WLFI 代币，并将其永久销毁 21。此举旨在

通过减少代币的流通供应量来稳定价格，并向市场传递团队对项目长期价值的信心。 

 

第六部分：关键漏洞与投资者风险 

6.1 “经典的 EIP-7702” 钓鱼攻击 

WLFI 社区面临的一个严重威胁是一种被称为“经典 EIP-7702”的钓鱼攻击。需要明确

的是，这并非 WLFI 智能合约本身的漏洞，而是一种针对用户钱包的已知攻击手段，但已

对 WLFI 持有者造成了重大损失 20。 

攻击机制如下： 

1. 私钥泄露：攻击者首先通过网络钓鱼等手段骗取用户的钱包私钥。 

2. 预埋恶意合约：获得私钥后，攻击者利用以太坊 Pectra 升级中引入的 EIP-7702 新

功能，在受害者的钱包中预先植入一个由攻击者控制的恶意委托合约 20。 

3. 自动盗取代币：当受害者向该钱包转入 ETH（例如，为了支付转移 WLFI 所需的 

Gas 费）时，这个预埋的恶意合约就会被触发，自动将钱包内所有的 WLFI 代币

“扫荡一空”，转移到攻击者的地址 20。 

许多用户报告称自己的钱包被洗劫一空，一些人仅在与黑客的“紧张赛跑”中抢救出少量

资产 20。由于项目的预售要求用户必须使用特定的白名单钱包参与，一旦该钱包被攻

破，它就变成了一个无法逃脱的陷阱，任何转入的代币都会被立即盗走 20。 

 

6.2 上线前的“信任危机” 



在代币正式交易前，WLFI 项目方的一次不透明操作引发了一场严重的“信任危机”。9 

月 1 日，团队悄悄地从其官方网站上删除了一篇题为《WLFI 代币初始流通量说明》的关

键博文 25。 

这篇文章被社区视为澄清代币流通量争议的“权威依据”，因为当时 CoinMarketCap 

显示的流通量（272.1 亿）与项目方声称的“初始流通率低于 10%”存在巨大矛盾 25。

删除文章的行为瞬间在市场中引发了巨大的不确定性，社交媒体上

“#WLFIUncertainty”的话题迅速发酵。其直接后果是，场外交易（OTC）活动量骤

降，并且至少有两家原计划上线 WLFI 的交易所将其上线日期从确定日期修改为“待定” 

25。面对社区的质疑，团队仅以“系统升级”的自动邮件回复敷衍了事，这种缺乏透明度

和危机管理能力的做法严重损害了项目的信誉。 

 

6.3 骗局丛生的环境 

由于其极高的知名度，WLFI 项目就像一个巨大的“蜜罐”，吸引了大量黑客和诈骗者。

除了 EIP-7702 攻击外，数据分析公司 Bubblemaps 还识别出多个模仿 WLFI 的“捆绑

克隆”或山寨智能合约，旨在欺骗投资者 20。 

对此，WLFI 团队已发布官方警告，提醒用户官方支持人员绝不会通过私信联系他们，唯

一的官方渠道是通过认证域名的电子邮件 20。 

这些事件共同揭示了项目在运营层面的不成熟。尽管 WLFI 在高层资本运作和市场推广方

面表现出色，但在基础的社区管理、透明度沟通和用户安全教育方面却存在明显短板。这

种运营能力与市场实力之间的脱节，构成了项目的长期风险。 

 

第七部分：综合分析与未来展望：在政治、金融与科技的十字路口 

 



综合来看，World Liberty Financial 是一个充满矛盾的复杂实体。它的未来走向将在很

大程度上取决于其能否有效驾驭其独特的优势与劣势。 

项目的核心优势在于： 

● 无与伦比的品牌认知度：与特朗普家族的直接关联为其带来了全球性的媒体曝光和市

场关注度。 

● 强大的融资能力：已成功筹集超过 5.9 亿美元资金，证明了其吸引资本的能力。 

● 机构投资者的背书：获得了知名机构的投资，为其增添了合法性光环。 

● 顶级的市场准入：上线首日即登陆全球流动性最好的交易所。 

然而，其面临的弱点和风险同样致命： 

● 无处不在的监管与利益冲突风险：其独特的政治背景使其时刻处于监管机构的密切关

注之下。 

● 动荡的市场开局：上线后经历的剧烈波动损害了早期投资者的信心。 

● 运营能力的短板：在安全风险管理和社区透明度沟通方面表现出明显的不成熟。 

● 技术创新的缺乏：其技术基础依赖于现有协议，而非自主创新。 

最终，WLFI 可以被视为一个行业风向标。它的发展轨迹将为那些与主流政治人物深度捆

绑的加密项目提供一个极具价值的案例研究。其最终的成败，可能并不取决于其 DeFi 产

品的优劣，而更多地取决于其同名政治品牌的兴衰，以及项目方能否成功应对由其特殊地

位所带来的持续的监管、安全和市场挑战。这无疑是一场将政治品牌影响力在加密货币领

域进行资本化的高风险实验。 
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